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* Ménovy kurz
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Ménovy kurz - definice

Nominalni ménovy kurz je cena jedné
mény vyjadiena v jednotkdach mény
druhé

Ménové kurzy

* Na devizovém trhu — stietavani nabidky a
poptavky => ménovy kurz (foreign exchange
rate)

* Ménovy kurz
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= vzajemny pomér dvou meén, ve kterém se navzajem
smeénuji

= cena mé&nové jednotky jedné zemé vyjadiena v
ménové jednotce jiné zemé

* Ména
* Ménovy kurz

\

- Mezinarodni trh penéz

* Podminky pro fungovani

- rozvinuty mezindrodni platebni systém

- ptistup cizincd k narodni méné a domacich
subjektu k cizim ménam

.+ Stfetavani prodeji a nakupl narodnich mén

* Mezinarodni trh deviz a valut

- Valuty = cizi hotovostni penize

- Devize = pohledavky znéjici na cizi ménu a v cizi
méné splatné

Faktory plsobici na vys$i ménového kurzu

* Vyvoj zahrani¢niho obchodu
* Vyvoj redlnych Urokovych sazeb
* Stav platebni bilance
\ * Vyvoj kupni sily mény (infl. znehodnoceni)
~ « Zahraniéni investice
* Devizové spekulace
* Devizové intervence ze strany CB
* Politickd a ekonomicka situace




Systémy ménovych kurz(

* Volny ménovy kurz — floating
* Rizeny plovouci kurz

* Pevny ménovy kurz — fixni ( oscilace kolem
centralni parity).

Devalvace a revalvace

Bervis pro média
Qdbornd knihovna END
Kongresové centrum CND
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Publikace
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jing
S platnosti od 2.1.2002 jsou kurzy devizového trhu vyhlagované Ceskou
ndrodni bankou potitdny stend Jako dosud na, +

wvoje mén na mezibankovnim de:

m ménam?

vybranych mén odpoviday tomu, jak
davizovém trhu ve 14:15 mistniho Easu, Kurzy a@
smysiu zdkona o Gletrictvi a daliich pravnich norem pro neobchodni
(ohodnocovani zdvazkil a pohleddvek, datova a celnl fizeni apod.)

Caskd ndrodni banka s platnosti od 2,1.2002 nadale nevyhladuje
pepotitac pomdry ndrodnich mn zemi EMU, kterd zanikly.
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Zhodnoceni a znehodnoceni kurzu

* Apreciace ( 25KE/EUR -> 20KE/EUR)
(posileni)

* Depreciace ( 25K¢/EUR -> 30KE/EUR)
(oslabeni)
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Parita kupni sily (PPS)

1) Absolutni verze

Nominalni ménovy kurz je dan podilem cenovych hladin dvou
zemi ( stejny spotfebni kos se oceni)

E (czxscnp = P (cz)/ P ch)

& o

20 CZK / CHF
Spotiebni ko (svetr, ¢okoladda, rum) CR = 1000 CZK
Spotfebni kos (svetr, ¢okoldda, rum) CH = 50 CHF

Vnitini sila K¢ = vnéjsi kupni sila koruny

énovy kurz ¢eské koruny
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- Parita kupni sily (PPS)

* Teorie vysvétlujici determinaci ménového
kurzu

\ * Dveé verze — absolutni a relativni

» Zakon jediné ceny — prodejni cena identického
zboZi by méla byt stejna na rdznych trzich
* Zbozova arbitradz

2) Relativni verze parity

Nedeterminuje hodnotu nomindiniho ménového kurzu,
ale jeho zménu. Ta je ddna diferencidlem mér inflaci ve
dvou zemich

Prirstek mén kurzu = mira inflace v CZ- mira inf. v CH

Ecak/er = Ter - Tsr

Pokud cenovd hladina poroste v CZ rychlejinez v SR K¢ se bude
znehodnocovat

Spotf. kos zdraZi vice nez v SR pokles vyvozu CZ .....




Big Mac Index

| srovnava ceny stejného vyrobku prodavaného za stejnych
podminek v provozovnach McDonald’s v rliznych zemich.

hitp://www.economist.com/content/big-mac-index

Vychazi z teorie, Ze ménové kurzy mély odpovidat poméru
cenovych hladin v danych zemich-

Pokud stoji vice nez 4,79 v USA je ména nadhodnoceng, od je zase
podhodnocena. CR=2,92

The Big Mac index o
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Raw index
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Vyrovnanost platebni bilance

Faktory ovliviiujici EX a IM
- Nomindlni ménovy kurz

- Zmény cenovych hladin

- Zmény produkce v zahranici
- Dalsi faktory

Redlny ménovy kurz

R (CZK/CHF) = E (CZK/CHF) ol (CH)/ P ((e4]

Vyrovnanost platebni bilance

bézny ucet = finanénimu uctu
BU — deficit 20 mld. FU — pfebytek 20 mid.

(regulace zejména deviz.rezervami)

Vyrovnani tohoto deficitu
Ménovy mechanizmus

Vétsi dovoz > N DpPo EUR D N SKED v K¢ > V¥im NEX

Duchodovy mech
P¥i vy3$im dovozu = zdroje jsou vyuzivany v zahrani¢i = N HDP = ¥iIm
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- Cenovy mechanizmus

Pokud zemé nakupuije statky v zahranici > N zdsob
domacich vyrobcd >V vyroba > Y P > Vim AN EX

 PRIJEMNY ZBYTEK DNE A HODNE
PENEZ!



http://www.economist.com/content/big-mac-index

